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1. Objetivo

Precificar e registrar os ativos de uma carteira de ativos, para efeito de valoracdo e
calculo dos ativos que integram as carteiras administradas sob gestdo da Rio Claro
Investimentos Administradora de Carteiras de Valores Mobiliarios, denominada neste
documento “Rio Claro Investimentos”.

Desta forma, o presente Manual descreve a metodologia e 0s processos operacionais
de aprecamento dos ativos financeiros e valores mobiliarios que compdem as carteiras
administradas sob gestdo da Rio Claro Investimentos.

Conforme previsto neste Manual, o principal objetivo da precificacdo de ativos é
assegurar que os ativos financeiros integrantes das carteiras administradas sejam
aprecados a valor justo, quando aplicavel, conforme as Regras e Procedimentos AGRT,
abaixo definido.

O presente Manual foi elaborado em linha com as disposicdes da regulamentacao e
autorregulamentacédo aplicaveis a precificacdo de ativos, notadamente, em atencao as

Regras e Procedimentos AGRT, abaixo definido.

2. Base Requlatoria

o Resolucdo CVM n.° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucao
CVM 217,

e Cbdigo Anbima de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo
Anbima de AGRT"); e

e Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
(“Regras e Procedimentos AGRT")

3. Definicdes

I. Fonte Primaria: € a primeira fonte para a obtencdo de pregos e taxas para a
realizacdo da marcagdo a mercado ou na curva dos titulos e/ou ativos integrantes
das carteiras.

Il. Fonte Secundéria: serve como fonte alternativa para obtencéo de precos e taxas
para a marcagdo a mercado ou na curva de titulos ou ativos integrantes das

carteiras, na auséncia da Fonte Primaria.

4. Estrutura Organizacional

O processo de precificagdo, bem como a andlise de aderéncia dos precgos calculados
as condicdes de mercado dos ativos que integram as carteiras administradas sob gestéo
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da Gestora, conforme descrito neste Manual, estdo sob responsabilidade da equipe de
riscos, sob supervisdo do Diretor de Risco, Compliance e PLD, conforme definido no
contrato social e Formulario de Referéncia da Rio Claro Investimentos, e ndo contam
com a participacao dos integrantes ou sécios responsaveis pelas atividades de gestédo
das carteiras (“Equipe de Gestao”), de modo a evitar quaisquer conflitos de interesse
nesse sentido (“Equipe de Precificacdo”).

A Equipe de Precificagdo executara todas as etapas aplicaveis, desde a coleta de dados
até a validacao e aplicacdo dos precos as carteiras dos clientes. Nesse viés, também
cabe a eles promover estudos, elaborar pareceres técnicos e propor alteracdes que se
facam necessarias aos critérios de precificacdo de quaisquer tipos de ativos, bem como
atender e solucionar questionamentos a respeito da marca¢édo a mercado ou na curva
dos ativos, conforme o caso.

Também visando a evitar conflitos de interesse, os colaboradores da Equipe de
Precificacdo ficam instalados em sala separada dos colaboradores da Equipe de
Gestédo. Além disso, os integrantes de cada equipe sédo supervisionados por socios e/ou
coordenadores distintos. Adicionalmente, a Equipe de Precificacdo se constitui como
uma area independente da Rio Claro Investimentos, que possui autonomia no exercicio
de suas atividades, inclusive para discussdo de qualquer situacdo relevante, por nao
ser subordinado a Equipe de Gestédo da Rio Claro Investimentos.

5. Principios do Aprecamento de Ativos e Valores Mobiliarios

Visando seguir as melhores praticas de mercado e assegurar transparéncia aos clientes,
a Rio Claro Investimentos adota o0s seguintes principios para a o aprecamento dos ativos
financeiros e valores mobiliarios:

Abrangéncia: todos os ativos de carteiras administradas geridas pela Rio Claro
Investimentos estdo sujeitos as regras de precificacdo da Rio Claro Investimentos,
conforme descritas neste Manual.

Comprometimento: a Rio Claro Investimentos compromete-se a garantir que 0s precos
utilizados reflitam os precos de mercado. Na impossibilidade de observacédo destes,
despendera seus melhores esforgos para estimar os precos de mercado dos ativos.

Equidade: o critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de
dados e/ou qualquer decisdo de aprecamento dos ativos tem como objetivo dar
tratamento equitativo aos investidores das carteiras administradas.

Frequéncia: o aprecamento dos ativos deve ter como frequéncia minima a periodicidade
de envio dos relatérios das carteiras administradas, no que for cabivel.
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Formalismo: a Rio Claro Investimentos formaliza seu processo e metodologia a partir
desse Manual.

Objetividade: as informacdes de prec¢os e/ou fatores a serem utilizados no processo de
aprecamento dos ativos serdo obtidas preferencialmente de fontes externas e
independentes.

Consisténcia: 0 mesmo ativo ndo tera mais de um critério de precificacdo.
Transparéncia: os principios e metodologias de aprecamentos dos ativos utilizados pela
Rio Claro Investimentos sdo publicos e disponibilizados aos clientes e 6rgaos

regulamentadores e fiscalizadores.

Melhores praticas: os processos e a metodologia utilizados pela Rio Claro Investimentos
seguem as melhores praticas de mercado.

6. Visdo do Processo

Diariamente a base de dados de precos é atualizada de acordo com as fontes de dados
de cada ativo, conforme processos descritos abaixo. Os precos coletados séo validados
para que possam ser utilizados no aprecamento das carteiras administradas.

6.1. Processo de Precificacao

Sem prejuizo do detalhamento da precificacdo adotada pela Rio Claro Investimentos
para cada classe de ativos, o processo de precificacdo utilizado pela Rio Claro
Investimentos observa as seguintes etapas operacionais:

. Acesso as Fontes de Dados: Os procedimentos de importagdo ou captura dos
dados primérios possuem o maior grau possivel de automacg&o, minimizando possiveis
erros operacionais e aumentando a confiabilidade dos dados primarios. Os dados
primarios usados no processo de apregcamento dos ativos séo obtidos atraves de fontes
externas independentes, através de ferramentas como:

i. Anbima (precos de titulos publicos e privados pelo Anbima Data);
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ii. CVM, Relatério dos Administradores Fiduciarios e demais ferramentas de
informacéo, tal como como Bloomberg, Quantum, entre outras (cotas classes fundos de
investimento);

iii. B3 — Brasil Bolsa Balcdo (acdes, opcdes de acdes, bonus de subscricdo e
derivativos negociados em ambiente de bolsa);

iv. Bacen (prévia de IPCA e IGPM);

V. Cetip (taxa CDI);

Vi. IBGE (IPCA); e

vi.  FGV (IGPM).

Caso nédo seja possivel obter os precos através das Fontes Primarias (ou a metodologia
para precificar um determinado ativo ainda nédo tenha sido desenvolvida) séo utilizadas
Fontes Secundarias de precificacdo. Para os ativos que compdem as carteiras
administradas, é utilizada como Fonte Secundaria os precos utilizados pelas corretoras
e/ou pelos respectivos bancos custodiantes.

. Validacao dos Dados: A verificacdo da consisténcia dos dados primarios é feita,
sempre que possivel, por meio da comparacdo com informag8es provenientes de outras
fontes disponiveis ou séries histéricas, tudo com o objetivo de detectar possiveis
problemas impedindo sua propagacdo pelo restante do processo. A Equipe de

Precificacdo € responsavel por garantir a atualizacdo diaria dos precos na base de
dados do sistema e por verificar sua consisténcia.

. Definicdo do Modelo de Aprecamento: Para os produtos que compdem a carteira
das classes geridas pela Rio Claro Investimentos, quando aplicavel, a validacdo dos
precos é feita diariamente através do processo de conciliacdo de carteira, que compara
o0s precos divulgados pelos administradores fiduciarios, corretoras e respectivos bancos
custodiantes dos ativos com o0s precos que compdem a base de dados da Rio Claro
Investimentos. Para os outros produtos que compdem as carteiras administradas, a
validagdo é feita mensalmente no processo de elaboragdo dos relatorios de posigcéo e
resultado, quando séo confrontados os extratos dos bancos com a posigéo das carteiras
administradas constante no sistema interno da Rio Claro Investimentos.

. Aplicacdo: Em linha com Modelo de Apregcamento, o calculo do patriménio liquido
da carteira administrada, é realizado via sistema, conforme o caso, sendo que o sistema
processa a posicao dos ativos com 0s precos inseridos.

. Monitoramento: Os ativos sdo monitorados manualmente com o objetivo de
checar a confiabilidade dos precos atribuidos aos ativos incluidos nas carteiras
administradas. Os precos de referéncia serdo apurados pelo menos uma vez por més,
sendo facultativo a Rio Claro Investimentos atualiza-los com frequéncia menor. Um
eventual diagnéstico de condigdo incomum de mercado ou mé-aderéncia dos dados ao
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ativo em questao originard o questionamento da Rio Claro Investimentos a instituicéo
de negociacéo do respectivo ativo ou, ainda, a uma reavaliagdo do ativo.

7. Critério de Aprecamento de Ativos

7.1. Ativos no Mercado Local

a - Indices

e Taxa SELIC: Divulgada diariamente no site do Banco Central do Brasil
(http://www.bc.gov.br) de forma oficial em D+1. Caso haja alguma demora para
a divulgacdo, serd utilizada a taxa divulgada no site da ANBIMA
(http://www.anbima.com.br/) como prévia. Se nédo estiver disponivel em tempo
hébil para o calculo do patriménio liquido da carteira, sera realizada uma cotacao
com o agente custodiante ou com o intermediario utilizado para aquisicao e/ou
negociacado do ativo.

e Taxa CDI: Como Fonte Primaria para a taxa DI-Over utiliza-se a taxa diariamente
divulgada pela CETIP em seu site (http://www.cetip.com.br) ap6s o fechamento
dos mercados. Na falta dessa, sera realizada uma cotacdo com 0 agente
custodiante ou com o intermediario utilizado para aquisicdo e/ou negociacdo do
ativo.

e IPCA: A Fonte Primaria para o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) é
o IBGE, que divulga mensalmente em seu site a cotacdo oficial
(www.ibge.gov.br). Para o célculo de inflacdo pro rata no periodo entre as
divulgacdes oficiais, utliza-se a Fonte Secundéaria, que sdo as prévias
divulgadas pela ANBIMA em seu site.

e IGP-M: A Fonte Priméria para o indice Geral de Precos (IGP-M) é a Fundacio
Getulio Vargas (FGV), que divulga mensalmente em seu site a cotagdo oficial
(http://portalibre.fgv.br). Para o célculo de inflagéo pro rata no periodo entre as
divulgacdes oficiais, utiliza-se a Fonte Secundaria, que s&o as prévias
divulgadas pela ANBIMA em seu site.

e IGP-DI: A Fonte Priméria para o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna
(IGP-DI) é a Fundacgéo Getulio Vargas (FGV), que assim como o IGP-M, divulga
mensalmente em seu site a cotagéo oficial.

e Estrutura a termo da taxa de juros: A estrutura a termo da taxa de juros &
apurada a partir dos precos de ajuste dos contratos futuros de DI pela B3. E
utilizado para o aprecamento de ativos, sendo o primeiro ponto da curva DI-Over
divulgada pela CETIP diariamente. A Fonte Secundéaria é a ANBIMA. Para o
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caso de curva de juros reais (IPCA+), é utilizada a curva de fechamento obtida
na ANBIMA (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/curvas-de-juros-
fechamento.htm).

b — Ativos de Renda Fixa

Observadas as disposi¢cdes abaixo, caso a Rio Claro Investimentos conclua que a
adocao das taxas e precos divulgados pela Anbima possa resultar em informacfes
distorcidas, apuracao inadequada, distribuicdo néo equitativa dos resultados, ou outras
situacdes que confltem com seu dever fiduciario, podera, mediante justificativa
documentada, deixar de aplicar o disposto neste Manual.

o Titulos Publicos

- Fonte Priméaria: Precificacdo a mercado, utiliza-se os precos unitarios divulgados
pela ANBIMA.

- Fonte Secundaria: Precificacdo a mercado, utiliza-se o Prego Unitario (“PU”) do
ativo divulgado pelo agente custodiante ou pelo intermediario utilizado para aquisicao
e/ou negociacéao do ativo.

o Titulos Privados

- Fonte Primaria: Precificacdo a mercado, utilizando os precos unitarios de
fechamento divulgados pela ANBIMA.

- Fontes Secundarias: (i) Precificacdo a mercado, utilizando o PU do ativo divulgado
pelo agente custodiante ou pelo intermediario utilizado para aquisicdo e/ou negociacao
do ativo; ou (ii) Precificacdo na curva, utilizando a taxa de emissdo dos papeis que,
guando vinculadas a indexadores, seguem os critérios de apreciagdo na curva de
acordo com as férmulas estabelecidas, especificamente para as carteiras administradas
de investidores qualificados ou profissionais;

c — Ativos de Renda Variavel

Como regra geral, a Rio Claro Investimentos devera usar como fonte primaria de precos
para os ativos financeiros de renda variavel negociados no Brasil: a B3 ou 0 mercado
em que o ativo apresentar maior liquidez.

Adicionalmente, o processo de aprecamento abaixo também objetiva tratar das
hipéteses em que os ativos financeiros de renda variavel reconhecidamente nao
apresentem negociagcfes regulares no mercado, ou, ainda, nas hipéteses que haja
dificuldade na coleta de precos.
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o Ago0es e derivativos padronizados

- Fonte Primaria: precificacdo a mercado, utilizando os precos de fechamento e
precos ajustados da BM&F Bovespa. Na eventual ndo divulgacdo de precos para uma
determinada data, serédo utilizados os pre¢os da Ultima data em que tiver tido negociagéo
do ativo.

- Fonte Secundaria: precificacdo a mercado, utilizando o PU do ativo divulgado pelo
agente custodiante ou intermediario utilizado para aquisi¢cdo e/ou negociacao do ativo.

d - Derivativos de Balcao

Como regra geral, a Rio Claro Investimentos devera usar como fonte primaria de precos
para os derivativos negociados no Brasil: a B3 ou 0 mercado em que o ativo apresentar
maior liquidez.

- Fonte Primaria: Dados divulgados pela B3 ou no mercado em que o ativo
apresentar maior liquidez.

- Fonte Secundaria: A partir das especificacbes determinadas entre as partes
contratantes (em especial o preco de exercicio). Desse modo, a Rio Claro Investimentos
buscara realizar a precificacdo a mercado, utiliza-se o PU do ativo divulgado pelo agente
custodiante ou pelo intermediario utilizado para aquisi¢cdo e/ou negociacéo do ativo.

e — Cotas de Classes Abertas

Classes abertas sao aquelas em que os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas
a qualquer tempo. As cotas das classes abertas somente podem ser cedidas em
determinadas situac¢des autorizadas pela regulamentacao pertinente.

- Fonte Primaria: A avaliagdo das cotas de classes abertas é realizada através da
cota divulgada pelo administrador fiduciario do fundo.

f — Cotas de Classes Fechadas

Classes fechadas sdo aquelas com prazo determinado de duracdo e que ndo admitem
0 resgate das cotas durante o prazo de duragdo. A Unica forma de pagamento aos
cotistas da classe € atravées da amortizag&o das cotas. Ao final do prazo de duracéo, as
cotas podem ser resgatadas, quando, entdo, a classe € encerrada.
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As cotas das classes fechadas podem ser transferidas através de cessédo de cotas,
diferentemente das classes abertas, sendo necessario observar, ainda, restricdes
especificas apliciveis a cada investidor.

- Fonte Priméaria: Caso a cota seja negociada no mercado secundario de ambiente
eletrdnico é utilizado o preco de fechamento da B3.

- Fontes Secundérias: A cota divulgada pelo administrador fiduciario do fundo.

7.2. Ativos no Exterior

a — Titulos Publicos, A¢oes, Bonds, Mutual Funds, ETF’s

- Fonte Primaria: os precos de fechamento divulgados pela bolsa em que tais
ativos sao regularmente negociados, 0s quais sdo convertidos da moeda estrangeira
para a moeda corrente nacional pela Taxa de Cambio Referencial divulgada pela B3.

- Fonte Secundaria: Na situacdo em que ndo houver divulgacdo da cotacéo pela
fonte utilizada ou indisponibilidade da cotacdo, repete-se a Uultima cotacdo de
fechamento disponibilizada, ajustada para a taxa de cambio do dia, conforme critério
descrito na fonte primaria.

b — Cotas de veiculos de investimento

- Fonte Primaria: PU fornecido pelo administrador ou prestador de servico de
calculo da cota do veiculo, conforme indicado em seus documentos constitutivos.

- Fonte Secundaria: PU fornecido pelo gestor do veiculo de investimento em
guestao, via e-mail.

7.3. Ativos lliquidos

- Fonte Primaria: Utiliza-se o PU do ativo divulgado pelo administrador fiduciario,
na hipotese de classes de investimento iliquidas ou o PU do ativo divulgado pelo agente
custodiante ou pelo intermediario utilizado para aquisi¢do e/ou negociagéo do ativo.

8. Aprecamento na Curva e Monitoramento

A Rio Claro Investimentos deve assegurar que os ativos financeiros integrantes das
carteiras administradas sejam aprecados a valor justo, quando aplicavel, conforme as
Regras e Procedimentos AGRT.
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Excepcionalmente para investidores considerados qualificados ou profissionais, nos
termos da regulacdo em vigor editada pela CVM, sera admitido manter na carteira
administrada ativos financeiros marcados na curva, desde que haja previsdo, no
contrato de carteira administrada, desta possibilidade.

Adicionalmente, os titulos de emissdo bancéaria, como CDBs (Certificados de Depdsito
Bancério), LClIs e LCAs (Letras de Crédito Imobiliario e do Agronegdcio, nesta ordem)

poderao ser marcados apenas na curva.

9. Controle de Versdes

Este Manual sera revisado pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD a cada 2 (dois)
anos, ou se necessario, para atualizacao das metodologias utilizadas.

Historico das atualizac6es

Data Verséo Responsavel

Outubro de 2025 12 e Atual Diretor de Risco, Compliance e PLD
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