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1. Objetivo

Definir o processo adotado pela Rio Claro Investimentos Administradora de Carteiras de
Valores Mobiliarios, denominada neste documento “Rio Claro Investimentos” para a
superviséo e contratacdo de terceiros em nome de clientes de carteiras administradas.

Com relacéo a carteiras administradas, os prestadores de servi¢cos objeto da presente
Politica, caso a contratacdo pela Rio Claro Investimentos seja permitida pelo respectivo
contrato de carteira administrada, sdo os seguintes:

e custddia; e
e controladoria.

Para fins desta Politica, os prestadores de servico complementares contratados pela
Rio Claro Investimentos em nome dos clientes de carteira administrada serao
denominados “Terceiros”.

O processo de contratacdo e fiscalizacdo, quando aplicavel, adotado pela Rio Claro
Investimentos € efetuado visando o melhor interesse dos clientes e a mitigacdo de
potenciais conflitos de interesse, em especial nos casos em que haja ligacao direta ou
indireta entre o contratado e demais prestadores de servicos ou investidores.

Nesse sentido, ao contratar prestadores de servico que porventura pertengcam ao seu
Conglomerado ou Grupo Econdmico, a Rio Claro Investimentos zelard para que as
operacBes observem condi¢cdes estritamente comutativas ora estabelecidas nesta
Politica.

Para fins desta Politica, “Conglomerado” ou “Grupo Econbémico” significa um conjunto
de entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a
controle comum.

2. Base Legal

() Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 21%);

(i) Cdbdigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“Anbima”) de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
(“Codigo de AGRT");

(i) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar I,
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(iv) Demais manifestacbes e oficios orientadores dos o6rgdos reguladores e
autorregulados aplicaveis as atividades da Rio Claro Investimentos.

3. Disposigdes Gerais

3.1. Processo de Selecdo e Contratacao

O processo de selecdo e contratacdo é conduzido de forma conjunta pelo Diretor de
Gestédo, conforme definido no Formulario de Referéncia da Rio Claro Investimentos,
responsavel pela selecdo e indicacdo dos potenciais contratados, e pelo Diretor de
Risco, Compliance e PLD, conforme definido no Formulario de Referéncia da Rio Claro
Investimentos, responsavel pela conducdo do processo de due diligence prévio a
contratacdo, detalhado adiante.

O inicio das atividades do Terceiro deve ser vinculado a formalizacdo da contratacéo, e
nenhum tipo de pagamento podera ser efetuado antes da celebracdo do contrato. As
tratativas acerca do vinculo contratual serdo conduzidas pelo time de produtos da Rio
Claro Investimentos, que contara com o auxilio de assessores juridicos externos,
guando necessario.

3.2. Processo de Know Your Partner

O processo de Know Your Partner (“KYP”) sera realizado pela Rio Claro Investimentos
previamente a contratacdo e serd aplicavel aos Terceiros. Desta forma, a Rio Claro
Investimentos devera coletar os documentos e as informacdes dos Terceiros, incluindo
aquelas listadas no Anexo | desta Politica, conforme procedimentos internos adotados
pela Rio Claro Investimentos.

Tal processo visa obter informagdes qualitativas sobre o contratado que tenha interesse
em iniciar vinculo juridico com a Rio Claro Investimentos e/ou com os clientes das
carteiras administradas, nos termos desta Politica, de modo a permitir melhor
julgamento durante a pré-selecéo.

Quando aplicavel, o KYP sera feito mediante a apresentacdo do Questionario Anbima
de Due Diligence, na forma e conteldo aprovados pelo autorregulador.

Adicionalmente a analise dos aspectos ja previstos no Questionario Anbima de Due
Diligence ou caso o referido Questionario ndo seja aplicavel, a Rio Claro Investimentos
deverd avaliar, sem prejuizo de itens especificos abaixo indicados, ao menos 0s
seguintes elementos:
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0] identificacéo dos controladores;

(i) existéncia de participagdo da pessoa juridica e respectivos sécios, diretos e
indiretos e diretores, em sociedades que prestem servicos ou atuem nos
mercados financeiro e de capitais;

(iii) existéncia de processos administrativos e/ou judiciais relacionados ao
Terceiro, bem como a seus socios diretos e indiretos e diretores; e

(iv) existéncia de corpo técnico e estrutura tecnologica adequados a prestacao
dos servigcos contratados.

Em todos os casos, a Equipe de Risco, Compliance e PLD exigird, no que couber, a
documentacado comprobatoria das informacdes prestadas. Caso ndo seja possivel aferir
a veracidade da informacédo por meio de documentos comprobatérios, a Equipe de
Risco, Compliance e PLD envidara melhores esforgos para conferir tais informacdes por
meio de mecanismos adicionais.

Como parte do processo de KYP, a Rio Claro Investimentos realizara a classificacéo
dos Terceiros com base na abordagem baseada em risco.

Por sua vez, estdo dispensadas da realizacdo do processo de KYP as contratacdes de
Terceiros que que pertencam ao mesmo grupo econémico da Rio Claro Investimentos,
desde gue observados os principios previstos no Codigo de AGRT em relacdo a tal
contratacao.

3.3. Formalizacdo Contratual

Observadas as disposicbes especificas previstas adiante, o contrato escrito a ser
celebrado pela Rio Claro Investimentos devera prever, no minimo, clausulas que tratam:

(i) das obrigacbes e deveres das partes envolvidas;

(i) da descricdo das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma
das partes;

(iii) da obrigacéo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢des
previstas na regulamentacao e autorregulacdo aplicaveis a atividade; e

(iv) que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a
disposicéo todos os documentos e informagdes exigidos pela regulagédo em vigor
gue sejam necessarios para a elaboracdo de documentos e informes periédicos,
nos termos da regulagédo em vigor.

Quando a contratacdo envolver o acesso a informacdes sigilosas dos clientes e da Rio
Claro Investimentos, o contrato devera prever clausula de confidencialidade, podendo,
ainda, estabelecer multa em caso de quebra de sigilo. O contrato ou documento proprio
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deverd prever, ainda, a obrigatoriedade de obtencéo de termo de confidencialidade junto

aos funcionarios dos prestadores de servigcos contratados que venham a ter acesso as
informacgdes confidenciais, com compromisso de sigilo em relacdo a tais informacdes.

4. Disposic8es Especificas
Adicionalmente as disposicfes gerais acima detalhadas, os seguintes procedimentos
deverdo ser adotados de acordo com o escopo da contratacdo realizada pela Rio Claro

Investimentos ou da relagcdo mantida.

4.1. Selecdo e Contratacdo de Consultores de Valores Mobiliarios

Na selecdo e contratacdo de consultores de valores mobiliarios, a Rio Claro
Investimentos devera verificar se o consultor possui as autorizacbes regulatérias
necessarias para desempenhar a atividade contratada, bem como as politicas e
manuais exigidos pela regulamentacdo em vigor aplicavel as atividades do consultor.

O contrato firmado com o consultor devera prever a vedacdo do recebimento, pelo
consultor, de qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,

gue potencialmente prejudique sua independéncia no exercicio de suas atribuicbes.

4.2. Selecdo e Contratacdo de Custddia e Controladoria

Conforme descrito em seu Formulario de Referéncia, a Rio Claro Investimentos também
realiza a gestdo de carteiras administradas. Desta forma, no ambito de selecdo e
contratacdo de Terceiro para prestacao de servicos de custddia e controladoria para as
carteiras administradas sob sua gestéo, a Rio Claro Investimentos devera verificar se o
respectivo prestador de servico possui sistemas de liquidacdo, validagcdo, controle,
conciliacdo e monitoramento de informag6es que assegurem um tratamento adequado,
consistente e seguro para os ativos nele custodiados, nos termos da regulamentagéo
em vigor.

Cabe ressaltar que a presente Politica ndo é aplicada em caso de contratacdo dos
servicos de custddia e controladoria diretamente pelo titular da carteira administrada,

nos termos da Resolu¢cdo CVM 21.

5. Procedimentos P6s Contratacdo de Terceiros

5.1. Regra Geral
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Apds a formalizacdo do vinculo contratual, a Rio Claro Investimentos providenciara a
classificagdo dos Terceiros de acordo com a Abordagem Baseada em Risco detalhada
adiante, a qual serd atualizada de tempos em tempos, conforme o resultado de tal
abordagem ou caso a Rio Claro Investimentos tome conhecimento de algum fato
desabonador que, no entendimento da Rio Claro Investimentos possa afetar a prestacao
de servigos.

A reavaliacéo das contrata¢des de acordo com os riscos da atividade desenvolvida sera
realizada até o término do prazo do relacionamento contratual. O monitoramento sera
de responsabilidade da Equipe de Risco, Compliance e PLD, que podera contar com o
auxilio do Diretor de Gestao.

A andlise, para fins de monitoramento, devera considerar o objeto contratado vis a vis a
entrega realizada, com énfase nas eventuais disparidades, na tempestividade e
gualidade esperadas. Ainda, 0 monitoramento deve ser capaz de identificar
preventivamente atividades que possam resultar em riscos para a Rio Claro
Investimentos.

Tendo em vista a estrutura da Rio Claro Investimentos, o processo para monitoramento
continuo do Terceiro contratado sera conciso e objetivo. Em linhas gerais, a Equipe de
Risco, Compliance e PLD, contando com o auxilio do Diretor de Gestdo avaliara o
desempenho do Terceiro versus a expectativa e metas tracadas quando da sua
contratacdo, a relacdo custo-beneficio e o grau de seguranca empregado nas suas
tarefas. Sem prejuizo, em casos especificos, adotard controles mais rigorosos,
conforme adiante detalhado na sec¢éo abaixo, a qual trata da supervisdo baseada em
risco para Terceiros contratados.

A partir dos elementos supracitados, a Equipe de Risco, Compliance e PLD
confeccionara, em periodicidade minima anual, um relatério a ser enviado por e-mail -
com confirmagdo de recebimento - aos demais diretores e socios da Rio Claro
Investimentos, para fins de ciéncia.

Na hip6tese de serem encontradas desconformidades e ressalvas, a Equipe de Risco,
Compliance e PLD notificara imediatamente o Terceiro, para que este sane a questao
ou adeque a sua conduta dentro do prazo que a Rio Claro Investimentos entender
razoavel, respeitando, sempre, o contrato celebrado. Caso o Terceiro contratado nao
cumpra com o0s termos exigidos na notificacéo, o Diretor de Risco, Compliance e PLD
podera proceder com as providéncias necessarias para a execugdo da clausula
indenizatdria eventualmente prevista ou com a descontinuidade do servico, observado,
ainda, eventuais procedimentos adicionais previstos nos contratos firmado com os
clientes.
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Exceto nos casos expressamente previstos na regulamentacdo e detalhados no item
5.2. abaixo, a atualizacdo de KYP néo deve ser entendida como uma fiscalizagéo, por
parte da Rio Claro Investimentos, em relacdo aos Terceiros, tendo em vista que fato de
gue tais Terceiros, usualmente:

e sdo altamente regulados pela CVM e, conforme o caso, também pelo Banco
Central do Brasil e/ou autorregulados pela ANBIMA;

e passaram por processos cada vez mais robustos e detalhados de
credenciamento e habilitacdo para o desempenho de suas atividades, tendo que
apresentar e demonstrar a existéncia de corpo técnico adequado as atividades
e atuacao, manuais e politicas claros, e a existéncia de procedimentos internos
compativeis (incluindo treinamentos periédicos a todos os colaboradores);

e sdo alvo de continua fiscalizacao, quer seja pelas rotinas periddicas criadas
pelos respectivos 6rgaos e entidade, ou em decorréncia de acontecimentos e
demandas especificas;

e estdo sujeitos, em sua maioria, a obrigatoriedade de robusto regime
informacional institucional e de suas atividades, de forma publica ao mercado; e

e tem suas atribuicbes claramente indicadas nas normas aplicAveis as suas
atividades.

5.2. Dever de Fiscalizacdo

Adicionalmente a aplicacdo do processo de KYP inicial e periédico, a Rio Claro
Investimentos deve fiscalizar o prestador de servico contratado exclusivamente caso
este ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou caso o servico por ele
prestado ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, observada
regulamentacdo em vigor, devendo adotar, ainda, os procedimentos indicados abaixo,
conforme aplicavel.

5.3. Supervisao Baseada em Risco

A supervisdo baseada em risco tem como objetivo destinar maior atengdo aos Terceiros
gue demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuacdo ou
representem potencialmente um dano maior para os investidores e para a integridade
do mercado financeiro e de capitais.
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5.3.1. Graus de Risco

A Rio Claro Investimentos segue a metodologia abaixo para a realizacdo de supervisdo
baseada em risco dos Terceiros com quem possua vinculo contratual, os quais sédo
classificados de acordo com 0s seguintes graus de risco:

- “Alto_Risco”. Prestadores de servicos que, conforme o caso, (a) tenham sido
acusados e condenados em processo administrativo sancionadores por parte da CVM
ou em processo de apuracao de irregularidade por parte da ANBIMA nos ultimos 2 (dois)
anos; (b) tenham sido acusados ou condenados em processos judiciais ou
administrativos que possam afetar a prestacdo de servicos e a reputagéo profissional
nos ultimos 2 (dois) anos; (c) ndo possuirem politicas ou procedimentos internos
atualizados em consonancia com a regulamentacéo e autorregulagado, quando aplicavel;
(d) cujos s6cios ou diretores tenham sido objeto de condenacéo transitada em julgado
em processos envolvendo LD/FTP ou praticas de corrupcao, nos ultimos 2 (dois) anos;
elou (e) quando, na hipétese em que haja fiscalizacdo de atividades pela Rio Claro
Investimentos, o resultado dos testes periddicos realizados, por amostragem, em
relacdo aos controles e procedimentos adotados pelo prestador de servico
complementar para desempenho das atividades contratadas demonstrar que tais
controles e procedimentos apresentem deficiéncias que possam comprometer a
prestacdo de servicos e o prestador de servico se comprometa a sana-los em prazo
acordado com a Rio Claro Investimentos.

- “Médio Risco”. Prestadores de servigos que (a) cujas atividades sejam autorreguladas
pela Anbima e que forem associados ou aderentes aos Cbdigos, mas que no processo
de due diligence prévio a contratacdo apresentaram informacdes suspeitas,
inconsistentes, histdrico reputacional questionavel, dentre outros fatores que vierem a
ser definidos pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD; (b) que ndo tenham sido
acusados e condenados em processo administrativo sancionadores por parte da CVM
ou em processo apuracao de irregularidade por parte da ANBIMA nos ultimos 5 (cinco)
anos; (c) que nao tenham sido acusados ou condenados em processos judiciais ou
administrativos que possam afetar a prestagdo de servicos e a reputagéo profissional
do Terceiro nos ultimos 5 (cinco) anos; (d) cujos sécios ou diretores tenham sido objeto
de condenacéo transitada em julgado em processos envolvendo LD/FTP ou praticas de
corrupgdo nos ultimos 5 (cinco) anos; e/ou (e) quando, na hipétese em que haja
fiscalizacdo de atividades pela Rio Claro Investimentos, o resultado dos testes
periédicos realizados, por amostragem, em relagdo aos controles e procedimentos
adotados pelo prestador de servico complementar para desempenho das atividades
contratadas demonstrar que tais controles e procedimentos apresentem deficiéncias
gue ndo possam comprometer a prestacdo de servicos e o prestador de servico se
comprometa a sana-los em prazo acordado com a Rio Claro Investimentos.
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- “Baixo Risco”. Prestadores de servigos que (a) ndo enquadrados em qualquer dos um
itens acima; (b) que forem associados ou aderentes aos Codigos, quando aplicavel; (c)
gque nado tenham sido acusados e condenados em processo administrativo
sancionadores por parte da CVM ou em processo de apuracdo de irregularidade por
parte da ANBIMA nos ultimos 8 (oito) anos; (d) cujos socios ou diretores tenham sido
objeto de condenacéao transitada em julgado em processos envolvendo LD/FTP ou
praticas de corrupcao nos ultimos 8 (oito) anos; e/ou (e) quando, na hipétese em que
haja fiscalizagdo de atividades pela Rio Claro Investimentos, o resultado dos testes
periédicos realizados, por amostragem, em relagdo aos controles e procedimentos
adotados pelo prestador de servico complementar para desempenho das atividades
contratadas demonstrar que tais controles e procedimentos ndo apresentem
deficiéncias.

5.3.2. Supervisdo Baseada em Risco - KYP

As atualizacdes do KYP ocorrerdao da seguinte forma, para as hipéteses em que a Rio
Claro Investimentos ndo possui, por forca da regulamentacéo, o dever de fiscalizar os
Prestadores de Servi¢co Contratados contratados:

GRAUS DE PERIODICIDADE DA -
. PROCEDIMENTO DE VERIFICAGAO
Risco VERIFICAGAO
A Rio Claro Investimentos devera renovar o
KYP de cada Terceiro avaliando, entre outros
Alto ( 5 ica
. 12 (doze) meses aspe_cto.s. .(|)~a manutencao da sua C(?ndlgac?
Risco de instituicAo aderente ou associada a
ANBIMA, conforme aplicAvel ou do
credenciamento que o autoriza para a
prestacdo da atividade para o Fundo; (ii)
potenciais conflitos de interesse; (iii) no caso
Médio . . de andamento de processos administrativos
. 36 (trinta e seis) meses _
Risco por parte da CVM e da ANBIMA; (iv) a
atualizacdo do QDD ANBIMA pelo Terceiro
contratado, quando aplicavel; e (v) a
, gualidade da prestagéo de servigos vis a vis
Baixo

60 (sessenta) meses as condicbes comerciais aplicaveis ao

Risco .
Terceiro.



rio

investimentos

5.3.3. Supervisdo Baseada em Risco — Fiscalizagéo

As supervisdes ocorrerdo da seguinte forma para as hipdteses em que a contratagédo
pela Rio Claro Investimentos esta sujeita, por forca da regulamentacao, ao regime de
fiscalizagdo de atividades prestadas:

GRAUS PERIODICIDADE DA .
R PROCEDIMENTO DE VERIFICAGAO
DE RISCO VERIFICACAO
A rotina de fiscalizacdo da Rio Claro
Investimentos aplicavel a cada Terceiro
AltO 12 (doze) meses devgré contemplar,.c.onform.e aplicévelz @) a
Risco avaliacdo de potenciais conflitos de interesse;
(i) a existéncia e o andamento de processos
administrativos por parte da CVM e da
ANBIMA, bem como de processos judiciais ou
administrativos que possam afetar a
Médio 36 (trinta e seis) meses pres_ta(_;ﬁo de servi.gos me a rgputa(;éo
Risco profissional do Terceiro; (iii) a avaliacdo da
alteracdo de manuais e politicas adotadas
pelo Terceiro para desempenhar a atividade
contratada, conforme aplicavel, incluindo a
adocdo de procedimentos e politicas de
ciberseguranca e para cumprimento da Lei
Geral de Protecdo de Dados Pessoais (Lei
13709/2018)%; (iv) a avaliagdo da composicédo
societaria e funcional do Terceiro contratado a
fim de identificar mudangcas que possam
Bfelixo Oy impactar a pres.tagéf) de servicos Rara o]
Risco Fundo; (v) a realizacdo de testes periddicos,
por amostragem, em relagdo aos controles e
procedimentos adotados pelo Terceiro para
desempenho das atividades contratadas; e
(vi) a realizagédo de videoconferéncias ou de
visitas in loco para superviséo das atividades
do terceiro contratado, a critério da Rio Claro

Investimentos.

1 Lei Geral de Protecido de Dados Pessoais (LGPD)



https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2018/lei/l13709.htm
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6. Vigéncia e Atualizacao
Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja
constatada necessidade de atualizagdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a

gualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico das atualizacbes

Data Versao Responsavel
Diretor de Risco, Compliance e PLD e

Outubro de 2025 12 e Atual . R
Diretor de Gestao
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ANEXO |

DOCUMENTOS CADASTRAIS

Para o processo de cadastro, a Rio Claro Investimentos devera obter os seguintes
documentos:

(a) Se Pessoa Natural:

()
(if)
(i)
(iv)

v)

documento de identidade;

comprovante de residéncia ou domicilio;

procuracéo, se for o caso;

documento de identidade do procurador e respectivo numero de inscricdo
no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF/MF, se for o caso; e

cartdo de assinatura datado e assinado.

(b) Se Pessoa Juridica ou similar:

(i)
(ii)

(i)

(iv)
v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

cépia do cartdo de inscricdo no CNPJ/MF;

documento de constituicdo da pessoa juridica devidamente atualizado e
registrado no 6rgdo competente;

atos societarios que indiguem os administradores da pessoa juridica, se for
0 caso;

documento de identidade dos administradores da pessoa juridica;
documentacao relacionada a abertura da cadeia societaria da empresa até
o nivel dos beneficiarios finais, providenciando, para tanto, os documentos
de identidade descritos na alinea “(a)” acima para cada beneficiario final
identificado;

procuracdo, se for o caso;

documento de identidade do procurador e respectivo numero de inscricdo
no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF/MF, se for o caso;

cartdo de assinaturas datado e assinado pelos representantes legais da
pessoa juridica; e

copia do comprovante de endereco da sede da pessoa juridica.
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